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Crecimiento del 2023 seria de un minimo del 2,6 % y de un maximo del 2,8 %

lICE mejora levemente las proyecciones
economicas del pais para el resto del ano

El buen desempeno que muestran las zonas francas y el sector
externo en el primer trimestre mejoraron las expectativas para el
resto del ano.
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Aunque pequena, mejora es mejora. Segun el ultimo balance del Instituto de
Investigaciones en Ciencias Econdmicas (IICE) de la Universidad de Costa Rica (UCR), la
economia del pais muestra un mejor panorama del que aparentaba a inicios de afo.
Mientras en marzo se estimaba un crecimiento anual del producto interno bruto (PIB)
entreun 15 %y un 2,1 %, ese margen subié a entre un 2,6 % y un 2,8 %, segun lo indica el
reciente Analisis trimestral de la economia del IICE.

El crecimiento interanual que se proyecta para el segundo trimestre de este ano estaria en
el rango de entre 3,9 % a 4,2 %, mientras que para el tercer trimestre, este rango se estima
entreel 2,7 % y el 3,2 %, segun datos del IICE elaborados con diversas fuentes, entre ellas el
Banco Central de Costa Rica (BCCR)Yy el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).
En general, estas tasas también son mas altas que las presentadas en el informe del
primer trimestre de este ano.

No obstante, el lICE llama a la cautela, pues tanto la demanda interna como el indice
mensual de actividad econdmica (IMAE) del régimen definitivo siguen mostrando bajas
tasas de crecimiento. Esto, aunado a la incertidumbre en el comportamiento de la
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inversion directa por factores internacionales, las expectativas ante las reducciones de la
tasa de politica cambiaria, junto con otros fendmenos fuera de nuestras fronteras, como la
alta inflacion por la que pasan algunos socios comerciales del pais y los embates del
fenomeno de El Nino, podrian afectar a la baja esta prevision.

Actividades econdmicas de mayor y menor crecimiento
interanual

En gran medida, este crecimiento se debe a la dinamizacién de las zonas francas, las
cuales mostraron una mejora interanual del 16,7 % en el primer trimestre del afno. Ademas,
tras varios meses de disminucion, el gasto del Gobierno y las inversiones aumentaron entre
los primeros trimestres del 2022 y del 2023. Sin embargo, el consumo de los hogares
costarricenses sigue siendo el componente mas importante de esta dinamizacion, aunque
en esta oportunidad su crecimiento se mantuvo estable, sobre todo por una subida del
gasto en servicios.

10% 1

6% A

il I I I I
- iisl
||
g o
-6% -

-10% -

% del PIB

12020 1 2020 I 20201V 2020 12021 T12021 I 2021 IV 2021 12022 1T 2022 II 20221V 2022 12023
® Consumo de los hogares Consumo del Gobierno Inversion

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del BCCR, los cuales estin sujetos a actualizaciones.

IICE: cambio interanual de los componentes de la demanda interna

De acuerdo con el informe del IICE, las actividades que mas aportaron al crecimiento
interanual en el primer trimestre del 2023 fueron las de manufactura y las profesionales
(1,31 % y 1,01 %, respectivamente), ademas de las inmobiliarias (0,37 %), las de informacién
y comunicaciones (0,31 %)y las de ensenanza y actividad de la salud (0,27 %).
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En la parte baja de esta clasificacion, las actividades que decrecieron fueron la de
construccion (-0,14 %)y las de agricultura, silvicultura y pesca (-0,03 %) mientras que las
qgue menos sumaron al crecimiento fueron minas y canteras (0,01 %)y administracion
publica y transporte y almacenamiento (0,02 %).

Sombrias noticias para el mercado laboral

En comparacién con el primer trimestre del 2022, el nivel total de ocupacién disminuyé un
0,2 % en el mismo periodo de este ano. Como consecuencia, el IICE encontré que hubo
una reduccion de un 4,4 % en el total de horas laboradas. De hecho, el nivel actual de
horas es incluso menor que el registrado a inicios del 2020, previo a la pandemia.

Si se desagrega por tipo de trabajo, la ocupacién en labores no calificadas y con
calificaciones altas disminuyo un 2 % y un 8 % respectivamente. Mientras tanto, las labores
que requieren de calificaciones medias fueron las Gnicas que aumentaron: un 6 %,
también con respecto al primer trimestre del ano pasado, y se mantienen como los
sectores con mejores perspectivas laborales.
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Sin embargo, al combinar los datos del mercado laboral con la produccién interna bruta,
se evidencia que existe una tendencia al alza en la productividad nacional en el ultimo
ano.

Inflacién controlada

El Andlisis trimestral para la economia también sefala que la politica monetaria de
contraccién del BCCR ha dado frutos. Esto se muestra en la erosidon del crecimiento de los
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precios en el mercado, tanto por inflacién general (el indice de Precios al Consumidor, o
IPC, pasé del 7,65 % en enero 2023 a un 0,88 % en mayo) como por el IPC que excluye
alimentos, combustibles y otros regulados (varié del 4,08 % en enero al 0,83 % en mayo),
ubicandose ambos por debajo del rango tolerado de inflacion del BCCR. La categoria de
transporte es la que mas aporto a esta reduccién de costos al consumidor.

A mayo de este ano, la variacién interanual del IPC era del 0,88 %, y para diciembre, el IICE
pronostica que los precios crezcan entre el 2,0 % y el -1,8 % de manera acumulada a lo
largo del afho, si se mantiene esta tendencia.

De hecho, segun lo reporta el empresariado nacional, quienes esperan subir el precio de
sus bienes y servicios bajaron de un 25,2 9% a un 19,0 %, mientras que, en sentido contrario,
quienes auguran una reduccion en los precios aumentaron levemente con respecto al
segundo trimestre de este ano, pasando de 7,61 % a un 7,71 %.

Para evitar que estas decisiones desemboquen en una contraccién mayor en la economia,
desde marzo el BCCR ha venido aplicando una reduccién en la tasa de politica y, a mayo,
esta ya habia descendido al 7,5 %. Como efecto domind, se espera que estas decisiones
también reduzcan las tasas de interés.
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos del BCCR, los cuales estan sujetos a actualizaciones.

IICE: tasa de crecimiento interanual del indice de precios al consumidor y del indicador de
inflacion subyacente.

A manera de ejemplo, la tasa basica pasiva ya detuvo la tendencia de crecimiento que
sostenia desde mayo del ano pasado y se ubicaba en 6,5 puntos a finales de mayo de 2023,
mientras que las tasas de referencia interbancarias comenzaron a bajar.
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Si se mantiene esta tendencia, las tasas bajas podrian incentivar a las familias y a las
empresas a pedir préstamos a menor costo, lo que provocaria un aumento en el consumo
del pais y disminuiria la caida en la inflacion.

En cuanto a los créditos internos del sistema bancario nacional al sector privado que no es
financiero (que incluye a sectores como comercio y servicios, transporte y turismo), estos
muestran un decrecimiento del 7 %.

En cambio, el crédito para consumo fue el inico que aumentd, pasando de 2,0 % en
febrero de 2022 a 7,3 % el mismo mes de este ano, quizas debido a que la inflaciéon de los
ultimos doce meses dificulté a las personas comprar articulos, pero la actual si lo esta
permitiendo.

Auge en sector externo por la dinamizacién de las zonas
francas

La inversion directa (ID) en el pais es boyante. Esto ocurre, principalmente, porque las
zonas francas estan pasando un buen momento desde hace dos afios (sobre todo las que
se ubican en la Gran Area Metropolitana), aunque su ID bajoé cerca de un 12 % entre el 2021
y el 2022.

Estas empresas ubicadas en espacios libres de impuestos son las que mas peso tienen en
las exportaciones del pais actualmente, aunque los que mas importaciones generan son el
resto de los negocios, los cuales carecen de tienen beneficios fiscales (conocidos como
“régimen definitivo”).
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Fuente: elaboracion propia con base en datos del Banco Central
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IICE: inversion directa en la economia declarante.

Aqui cabe aclarar que la balanza comercial ha sido negativa histéricamente en Costa Rica;
es decir, el pais importa mas de lo que exporta. A abril de este aro, el indice de
exportaciones se ubicaba en 142,1, mientras que el de importaciones registra 113,0.

En general, tanto las importaciones como las exportaciones crecieron interanualmente, lo
cual resulta interesante de destacar si se toma en cuenta que la apreciaciéon del colén no
produjo un decrecimiento de la venta de articulos al extranjero. Eso si, las importaciones
crecieron mas, posiblemente también producto de este fendmeno.

En cuanto al comportamiento de la entrada de monedas externas al pais por medio del
turismo, esta ha venido aumentando sostenidamente tras la pandemia, pese a que aun el
pais no logra alcanzar los niveles de visitacion turistica en el 2019.

De hecho, entre noviembre del 2021y marzo del 2022 hubo un aumento del 67 % en el
ingreso de monedas extranjeras al pais. Este nuUmero ha venido en descenso, aunque de
manera irregular, y a noviembre del 2022 el ingreso interanual de divisas fue del 34 %.

Curiosamente, el IICE observé una asociacién entre el ingreso de monedas extranjerasy la
cantidad de turistas que buscan a Costa Rica en internet para vacacionar o realizar
actividades de negocios o académicas.
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sobre el aeropuerto Juan Santamaria, vuelos a Costa Rica vy alquiler de automoviles en Costa Rica.

Fuente: elaboracion propia con base en datos del BCCR, Google Trends.

lICE: ingreso de divisas por turismo y principales busquedas en Google relacionadas con
turismo en Costa Rica.
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Analisis trimestral de la economia del IICE
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