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Economia nacional se
recupera pero desequilibrio
fiscal se agrava

Prondstico de la economia nacional de IICE fue presentado esta
semana
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La disminucion en los precios del petréleo es uno de los aspectos que influiran en la
baja en la inflacion y la estabilidad del tipo de cambio (foto Archivo ODI).

El prondstico de la economia nacional para este ano es positivo segun el estudio del
Instituto de Investigaciones en Ciencias Econémicas (IICE) porque se vislumbra un
aumento en el Producto Interno Bruto, el cual alcanzaria al final del afio entre un 3,5y un
4,5y porque la inflacion se mantendria estable, entre un 4% y un 5%.

Lo que si consideran los economistas de la Universidad de Costa Rica M.Sc. Rudolf Lucke
Bolanos y M.Sc. Max Soto Jiménez, es que debido al desequilibrio fiscal, en el 2015 se
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podrian aumentar las tasas de interés, de manera que la tasa basica pasiva podria llegar a
final de afio a un 8,3%.

La influencia de un repunte en la economia estadounidense, la disminucién del precio del
petréleo y la cuarta emisién de eurobonos por mil millones de ddlares al inicio de este ano,
son factores que también influirdn en el crecimiento de la economia nacional, segun lo
afirmo el magister Max Soto.

Los economistas Rudolf Licke y Max Soto comentaron que la reduccion de las
importaciones podria ser un indicador de una disminucion del ingreso disponible del
consumidor nacional. Ademas repercute en el crecimiento de las exportaciones por el
menor ingreso de materias primas al pais (foto Rafael Ledn).

El director del IICE anadid que “la situacion de déficit fiscal que no muestra ningun signo
de mejorar, mas bien un deterioro progresivo, va a afectar la tasas de intereés, crecientes en
el 2015".

Ademas, Soto considera que la baja en el precio del petrdleo y la emision eurobonos le
hace pensar que el tipo de cambio se mantendra estable.

Por su parte el investigador Rudolf Licke comenté esta semana, durante la presentacion
del prondstico de la economia, que para el primer trimestre del afio 2015 la inflacién seria
de un 3 a 4 por ciento, pero esto va a depender de los escenarios que establezca el Banco
Central para su meta de inflacion.
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La reduccion de la exportaciones se ha dado sobre todo en textiles, cuero, productos
quimicos, alimentos y articulos eléctricos y electronicos. Aumentoé en equipo médico,
agricola, pecuario y pesca y metal mecanica en el ultimo ano.

Al respecto explicé que un escenario alterno con una politica monetaria mas flexible se
podria dar si se mantiene el precio del petréleo en niveles cercanos a los 60 dolares el
barril, si la inflacion internacional continua baja y el tipo de cambio estable. En este caso el
Banco Central optaria por una politica monetaria que manteniendo la inflacion entre un 3
y 5 por ciento, procure contribuir al mayor crecimiento de la economia y la reduccion del
desempleo.

Por otra parte, el economista Lucke detallé que el crecimiento de los precios en el ano
2014 fue de un 5,13%, superior a la observado en los ultimos tres anos. Este incremento
responde principalmente al aumento en el costo de la electricidad, la educaciény las
comidas fuera de la casa, que representaron un 30% de la inflacién registrada el ano
anterior.

En el 2015, la evolucién de los precios, dijo Liicke se vera influenciada por la reduccién en el
precio del petréleo, y por la estabilidad en el tipo de cambio.
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La demanda de crédito experimentdé un cambio significativo a favor de los préstamos en
moneda nacional.

Otro de los datos que destaco el economista fue que la demanda de crédito en el ano 2014
varié sustancialmente debido a que los préstamos en colones pasaron de un 11% a un
19,4%, mientras que en délares disminuyeron de un 20% a un 7%.

Con respecto al déficit fiscal que se ha venido incrementado en los ultimos dos anos 4,4%
en el 2013 y 5,6% en el 2014, el gobierno ha tenido que recurrir al endeudamiento internoy

externo.

La deuda externa se ha sustentando con la emision de bonos, la cuarta y ultima emision se
realizara este ano con un vencimiento en el 2044 y fue sustancialmente mas cara para el
pais, pues la tasa de titulo se situé por encima del 7%.

Esta emision del 2015 sera la primera que estaria haciendo el pais después de la reduccion
en la calificacién crediticia internacional por parte de la firma Moody’s, lo que segun los
especialistas del IICE, podia incrementar las pretensiones de los inversionistas sobre el
rendimiento de los titulos y obligar al Gobierno a incrementar las tasas de interés que
ofrecerda por los mil millones de ddlares en bonos.

Prondstico de la economia costarricense | trimestre
2015

Estudio realizado por el Instituto de Investigaciones en
Ciencias Econdmicas (IICE)
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